O MERCADO DE

OURO

E SEUS PLAYERS

EXPERTEFX SCHOOL

IGOR PEREIRA



4

% SUMARIO

&Y Introducao
%1 0 Que Impulsiona o Preco do Ouro?
&1 Os Principais Players do Mercado de Ouro
e Bancos Centrais
e Mercado de Ouro de Londres (LBMA)
e Grandes Bancos e Formadores de Mercado
e Bolsas de Valores e Mercados Futuros
e ETFs e Fundos de Investimento
e Empresas de Mineracao

L3 A Influéncia da Geopolitica no Ouro
%3 Ouro como Ativo de Reserva e Protecao
03 Conclusao e Consideracdes Finais

’ IGOR PEREIRA



LJ1. Introducao

0 ouro € um dos ativos mais antigos e valiosos do mundo,
usado tanto como reserva de valor quanto como protecao
contra crises financeiras. Ao longo da histéria, governos,
bancos centrais e investidores institucionais utilizaram o
ouro como um porto seguro em tempos de incerteza
econémica e geopolitica.

Atualmente, o mercado de ouro & dominado por bancos
centrais, grandes fundos de investimento, bancos de renome
e bolsas de valores. O preco do ouro € influenciado por
fatores como politica monetaria, inflacao, taxas de juros,
oferta e demanda global, e crises geopoliticas.

Esta apostila tem o objetivo de apresentar quem sao 0s
grandes players do mercado de ouro e como suas acoes
afetam os precos desse ativo essencial para a economia
global.
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1l 2. 0 Que Impulsiona o Preco do Ouro?

O preco do ouro é determinado pela interacao de multiplos
fatores, incluindo:

/ Decisdes dos Bancos Centrais Compra e venda de
ouro como reserva.

/ Politica Monetaria  Taxas de juros e inflagao impactam
sua atratividade.

' Liquidez nos Mercados Futuros  Grandes bancos e
fundos negociam contratos de ouro.

 Oferta e Produgdo  Empresas mineradoras controlam
a extracao de ouro.

< Geopolitica e Crises Econdmicas Investidores
buscam seguranga no ouro.
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7 3. Os Principais Players do Mercado de
Ouro

50 Bancos Centrais

Os bancos centrais, como o Federal Reserve (EUA), Banco
Central Europeu (BCE), Banco Popular da China e Banco da
Russia, sao alguns dos maiores detentores de ouro no
mundo.

Como afetam o mercado?

e Compram ouro para fortalecer suas reservas.

e Suas politicas monetarias (taxas de juros, inflacao)
afetam a demanda por ouro.

e (uanto maior a compra de ouro pelos bancos centrais,
maior sua valorizacao.

® Exemplo: Nos Ultimos anos, paises como China e Russia
aumentaram significativamente suas reservas de ouro para
reduzir a dependéncia do dolar.
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¥1 Mercado de Ouro de Londres (LBMA)

A London Bullion Market Association (LBMA) € o maior
mercado de ouro de balcdo do mundo. E aqui que ocorrem as
transacoes entre grandes bancos, fundos de investimento e
mineradoras.

Importancia:
e Define os padroes de pureza e entrega do ouro.
e |nfluencia o preco internacional do ouro.
e Facilita transacoes entre os maiores players do setor.

@ Curiosidade: 0 preco do ouro é fixado duas vezes ao dia
pela LBMA, influenciando negociacgaoes globais.

KJ Grandes Bancos e Formadores de Mercado

Conhecidos como “Market Makers”, Bancos como JP Morgan,
HSBC, Goldman Sachs e UBS sao responsaveis por garantir
liquidez no mercado de ouro.

e Administram ouro fisico e contratos futuros.
e (Controlam grandes volumes de compra e venda de ouro.
e Influenciam o0s precos através de operacoes
estratégicas.
® Exemplo: 0 JP Morgan é um dos maiores detentores de
ouro fisico do mundo e usa esse metal para garantir suas

operacoes financeiras.
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U3 Bolsas de Valores e Mercados Futuros

A negociacao de ouro ocorre nas principais bolsas de valores,
sendo 0s maiores mercados:

? COMEX (EUA) - onde futuros de ouro sao negociados,
determinando tendéncias de precos.

? Bolsa de Ouro de Xangai (SGE) - a maior plataforma de
negociacao de ouro da China.

Importancia:
e (s contratos futuros definem expectativas de preco.
e Grandes fundos utilizam derivativos para se proteger
contra flutuacoes.
e A negociacao ocorre 24/7, influenciando 0s precos
globais.

% Exemplo: Quando ha alta volatilidade nos mercados
financeiros, os contratos futuros de ouro costumam se
alterar rapidamente.
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Fundos como o SPDR Gold Trust (GLD) possuem grandes
quantidades de ouro fisico.

3 ETFs e Fundos de Investimento

Investir em Fundos de Indice (ETFs) de ouro no mercado
americano oferece uma maneira conveniente de obter
exposicao a este metal precioso sem as complexidades da
posse fisica.

Com uma capitalizacao de mercado de aproximadamente
$70,21 bilhdes, o SPDR Gold Shares (GLD) € um dos maiores e
mais liquidos ETFs de ouro disponiveis no mercado
americano.

Como influenciam o mercado?
e (Quando investidores compram ETFs de ouro, os fundos
precisam adquirir mais ouro fisico.
e |sso gera aumento da demanda e valorizacao do ouro.

e Se os fundos vendem ouro, 0s precos tendem a cair.

@ Exemplo: 0 GLD é um dos maiores fundos de ouro do
mundo e detém mais ouro do que muitos paises.
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I3 Empresas de Mineragao

Empresas como Barrick Gold, Newmont, Polyus e AngloGold
Ashanti sao responsaveis pela producao de ouro.

Fatores que impactam o preco:

e Se houver queda na producao, a oferta de ouro diminui,
aumentando seu valor.

e 0 custo de extracao (energia, mao de obra) afeta a
precificacao.

e Grandes descobertas de jazidas podem influenciar o
mercado.

@ Exemplo: Quando os custos de producdo sobem, as
mineradoras reduzem a extracao, impactando os precos do
ouro no mercado global.
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% 4. A Influéncia da Geopolitica no Ouro

0 ouro € um dos ativos mais sensiveis a eventos politicos e
econémicos.

Crises financeiras Durante recessoes, investidores
correm para 0 ouro.

Conflitos internacionais Guerras e sancoes
aumentam a demanda por ouro como reserva segura de
longo prazo.

Inflagao alta  Quando o poder de compra das moedas
diminui, o ouro se valoriza.

¥ Exemplo: Em uma crise sobre inflacdo a onde permanece
alta, desempregos alto, ha expectativas sobre corte de juros
pelo Banco Central, a onde pode impulsionar os precos de
ouro.

Em cenarios como guerra, por exemplo a invasao da Ucrania
pela Russia aumentou significativamente as compras de ouro
por bancos centrais no longo prazo.

IGOR PEREIRA




+- +

/5. Ouro como Ativo de Reserva e Protecao

Muitos investidores utilizam o ouro como um hedge contra
inflacao e crises.

/0 ouro preserva valor no longo prazo.
/Protege contra a desvalorizagao das moedas.
/Serve como diversificagao em portfélios de investimentos.

@ Exemplo: Durante a crise de 2008, o ouro teve uma
valorizacao recorde enquanto acOes e outros ativos
desabavam.

0 analista Igor Pereira destaca que, historicamente, o0 ouro
nunca sofreu um retrocesso significativo desde seu
surgimento, mesmo enfrentando crises temporarias e
periodos de alta inflacao. 0 metal se mantém resiliente e
continua a ser um dos ativos mais seguros no longo prazo.
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7 ! 6. Conclusao e Consideragoes Finais

0 mercado de ouro é dominado por grandes players
institucionais que determinam sua oferta, demanda e
precificacao. Seja por meio de bancos centrais, grandes
fundos, bolsas de valores ou mineradoras, a dindmica do
ouro esta profundamente conectada a economia global.

~' 0 ouro continua sendo um dos ativos mais importantes do
sistema financeiro global e um verdadeiro reftuigio em tempos
de incerteza.

@ Gostou da apostila? Continue aprendendo sobre
investimentos e mercados financeiros para se tornar um
investidor mais preparado! %

IGOR PEREIRA

Analista de Mercado Financeiro
Memlbro Junior Board WallStreet NYSE
igorpereira@nycmail.com

’ IGOR PEREIRA




