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® Introdugao

O délar americano (USD) é a moeda mais influente do mundo, servindo como
referéncia para o comércio internacional, reservas de bancos centrais e transacgdes
financeiras globais. No entanto, o déficit em conta corrente dos EUA e a politica
monetaria do pais geram impactos significativos na economia global.

Nesta apostila, exploraremos os fundamentos do ddlar, o impacto do déficit
comercial e possiveis cenarios para o futuro da moeda americana.

? O DOLAR MOEDA DE RESERVA MUNDIAL

Desde o fim da Segunda Guerra Mundial, o délar se consolidou como a principal

moeda de reserva global. Isso ocorreu devido ao Acordo de Bretton Woods, que
estabeleceu o ddélar como referéncia para as principais economias, lastreado em
ouro até 1971, quando o padrao-ouro foi abandonado.

Por que o délar é tao dominante?

Confianga e estabilidade: A economia dos EUA é considerada uma das mais
seguras do mundo.

Poderio militar e influéncia politica: O dominio geopolitico dos EUA fortalece a
confianga no ddlar.

Papel no comércio global: A maior parte das transagdes internacionais, como
petréleo e commodities, € cotada em délar.

Mercado financeiro altamente desenvolvido: Wall Street € o centro financeiro
mundial, atraindo investidores para ativos denominados em ddlar.

Os bancos centrais mantém grandes reservas em ddélar, com destaque para:
. China
e © Japéo
e B Zona do Euro

Arébia Saudita

m» Rassia (apesar de estar reduzindo sua dependéncia do ddlar)
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“\ DEFICIT EM CONTA CORRENTE DOS EUA

O déficit em conta corrente ocorre quando um pais importa mais bens, servigos e
capitais do que exporta. Os EUA héa décadas apresentam déficits expressivos, o que
significa que compram mais do exterior do que vendem.

Principais fatores que geram o déficit nos EUA
# Alto consumo e baixa poupancga: Os americanos consomem mais do que
produzem.

# Inddstria offshore: Muitas empresas americanas terceirizam producéo para
paises de baixo custo.

#® Fortaleza do délar: Um ddlar valorizado torna as exportagdes americanas mais
caras e as importagcdes mais baratas.

#® Dependéncia de importacdes de energia e tecnologia: Os EUA importam
petréleo, semicondutores e outros produtos essenciais.

Consequéncias do déficit
@ Aumento da divida externa: Para financiar o déficit, os EUA precisam emitir mais
divida.

@ Dependéncia de financiamento externo: China, Japao e outros paises financiam
o déficit comprando titulos do Tesouro dos EUA.

@ Risco de desvalorizacdo do ddlar: Caso a confianga no ddlar caia, sua cotagéo
pode sofrer um declinio significativo.
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O PAPEL DO FED (BANCO CENTRAL DOS
EUA) NO CONTROLE DA ECONOMIA

O Federal Reserve (Fed) regula a politica monetaria dos EUA e tem um papel
essencial na estabilidade do ddlar.

Principais ferramentas do Fed

#® Taxas de juros: Quando o Fed sobe os juros, o délar se fortalece, mas o
crescimento econdmico desacelera. Quando reduz, o délar enfraquece, mas a
economia aquece.

® Impressao de dinheiro (Quantitative Easing - QE): Para estimular a economia, o
Fed pode injetar liquidez no mercado. Isso pode levar a inflagédo e a perda de valor
do ddlar.

# Controle da inflagdo: O Fed busca manter a inflagado sob controle para evitar
uma desvalorizacdo excessiva da moeda.

#® Exemplo pratico: Em 2020, durante a crise da COVID-19, o Fed injetou trilhdes
de ddlares na economia, causando desvalorizagédo da moeda e aumento da inflagéo.
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sl COMO A DESVALORIZAGAO DO DOLAR
PODE IMPACTAR O MUNDO?

Uma possivel solugédo para o déficit comercial dos EUA seria a desvalorizagdo do
ddlar. Isso tornaria as exportagdes americanas mais competitivas e reduziria as
importagdes.

Vantagens de um délar mais fraco

Exportagdes mais baratas Empresas americanas vendem mais no exterior.

Reducéao do déficit comercial Menor dependéncia de financiamento externo.

Menos pressao inflacionaria nos EUA O endividamento governamental pode
se tornar mais sustentéavel.

@ Desvantagens de um délar mais fraco

X Maior inflagdo Importagdes ficam mais caras, aumentando o custo de vida.
X Perda de poder de compra global Investidores podem buscar alternativas ao
dalar.

X Fuga de capitais Paises podem reduzir suas reservas em ddlar.
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® DEFICIT EM CONTA CORRENTE VS.
DEFLACAO DA DIVIDA

Se o délar permanecer forte, o mercado pode encontrar sua prépria forma de ajuste
por meio da deflagdo da divida em ddélares (USD debt deflation).

O que é deflagdo da divida?

Ocorre quando hd uma reducgédo da quantidade de délares circulando, tornando
as dividas em délar mais dificeis de pagar.

Isso pode diminuir os precos de bens e servigos nos EUA, tornando a economia
mais competitiva globalmente.

No longo prazo, poderia corrigir os desequilibrios comerciais, reduzindo o déficit
sem intervengao direta.

Riscos da deflagédo da divida
X Recesséo econdmica severa
X Faléncias em massa
X Crise de crédito e desemprego

O grande dilema é: Como o analista Igor Pereira diz algumas vezes, “O Fed permitiria
que isso acontecesse ou interviria para evitar um colapso econémico?”
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~ FUTURO DO DOLAR E POSSIVEIS
CENARIOS

Com o aumento do déficit e o crescimento de economias alternativas, como China e
BRICS, algumas tendéncias podem moldar o futuro do délar:

Cenario 1: Délar continua dominante (mais provavel no curto prazo)

EUA mantém sua influéncia econdmica e militar
O Fed controla a inflagéo e evita colapsos financeiros
Bancos centrais continuam a manter reservas em ddlar

Cenario 2: Desvalorizagao do ddlar (ajuste gradual)

Reducéo do déficit comercial
Empresas americanas mais competitivas globalmente
Risco de inflagdo mais alto nos EUA

Cenario 3: Declinio do délar como moeda de reserva (longo prazo)

@ Crescente uso do yuan chinés e outras moedas digitais para comércio
internacional

@ Diversificagao das reservas por bancos centrais

@ Reducao da influéncia americana no sistema financeiro global
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® CONCLUSAO

lgor Pereira destaca que o ddlar continua sendo a principal moeda do mundo, mas
enfrenta desafios crescentes. O déficit em conta corrente dos EUA levanta
preocupagdes sobre sua sustentabilidade a longo prazo.

Enquanto o governo pode optar por desvalorizar a moeda para reduzir o déficit, isso
traria riscos como inflagdo e perda de poder de compra. Por outro lado, se o
mercado ajustar-se naturalmente, o cenéario de deflagdo da divida pode ser
extremamente doloroso para a economia.

O futuro do ddlar dependeréd das decisdes do Federal Reserve, da confianga dos
investidores e da evolugdo da economia global.

7! Agora que vocé ja sabe o papel do délar na economia, deflagéo das dividas e
como funciona o saldo corrente, fique atento aos sinais do mercado e as politicas
monetarias para entender o rumo do délar nos préximos anos!
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