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Initial Public Offering (IPO), ou Oferta Publica Inicial, é o processo pelo qual uma
empresa privada oferece acBes ao publico pela primeira vez. Esse evento é
extremamente relevante para a analise da estrutura de mercado, pois marca a
primeira entrada do capital institucional em uma nova base de ativos listados.

. Por que os IPOs importam para a estrutura institucional?

1.Distribuicao Inicial e Manipulacao de Oferta

2.Instituicdes financeiras (como bancos e fundos de investimento)
geralmente participam do processo de precificacdo e distribuicao do IPO.

Nessa fase, ocorre uma primeira redistribuicdo estratégica, onde grandes

players alocam capital visando o controle futuro da liquidez daquele ativo.

Essa precificacdo pode ser artificial, inflando ou deprimindo o preco para

favorecer posicdes institucionais.

3.Fase de Acumula¢ao e Armadilhas
4. Apos o IPO, o mercado costuma entrar em uma fase volatil, caracterizada
por manipulacdo de preco e zonas de acumula¢dao. Os movimentos iniciais

muitas vezes representam "false moves", criados para induzir varejistas a

comprar caro ou vender barato. Esse comportamento € tipico da fase A da

metodologia de Wyckoff.

5.Importancia dos Timeframes Maiores

6. Conforme destacou o analista Igor Pereira, "as instituicdes nao operam com
base em timeframes baixos, pois bilhées ndo podem ser alocados em M15
ou H1". A estrutura do ativo pos-IPO se define em H4, diario e semanal, com
zonas de liquidez sendo construidas para absorver o volume dos grandes
players.

7.Exemplo pratico

8. Uma acdo recém-listada pode apresentar um rally nas primeiras semanas,
atraindo o varejo. No entanto, essa alta pode ser uma distribuicao
disfarcada, levando o preco a zonas institucionais de venda, antes de uma

reversdo estrutural. E essencial identificar essas zonas de armadilha e

entender o comportamento institucional pés-1PO.

Observacgao: O estudo de IPOs deve sempre ser contextualizado dentro da
estrutura geral do ativo. Isso significa observar se ha sinais de redistribuicao,
absorcao institucional ou sinais classicos de manipulacdao antes de validar
qualquer operagao.
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® Introducao

Nesta apostila, analisamos como as institui¢des financeiras — incluindo bancos
de investimento e fundos — operam em diferentes estruturas de mercado, com
destaque para o papel dos IPOs, a manipulacdo de precos em timeframes
distintos, e os padrées comportamentais que revelam a logica institucional por
tras dos movimentos de preco.

e Bancos de investimento ndo sao imunes ao risco. Quando entram em ofertas
publicas iniciais, eles podem ficar com ac¢des encalhadas e sofrer perdas se o
mercado rejeitar a precificacdo inicial. Esse € um lembrete de que as
instituicGes também enfrentam falhas de liquidez e precificacao.

e As manipulacfes intencionais de preco sao estratégias comuns entre
grandes players. O objetivo é claro: forcar liquidez em zonas técnicas (HTF) e
cacar ordens de outros institucionais e hedge funds.

e A estrutura institucional ignora movimentos pequenos e trabalha para
mover o mercado até zonas de interesse em timeframes altos (HTFs). Isso
explica por que muitos traders sao “stoppados” em rompimentos falsos —
sao liqguidados como parte do processo de acumulacdao ou distribuicao
institucional.

e Esses padrdes sao utilizados por instituicdes para criar zonas falsas de
reversao ou rompimento, ativar ordens de varejo e buscar liquidez antes de
mover o pre¢o em sua verdadeira direcao.

e As instituicdes jogam em timeframes maiores e manipulam os menores para
atrair liquidez e forcar liquidacdes.

e |POs, noticias e eventos macroecondmicos sdo catalisadores estratégicos
para capturar posicoes.

Conhecer estrutura de mercado (Wyckoff) e zonas de interesse institucional
(HTF) é essencial para sobreviver no mercado.
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Capitulo 1: O Risco das Ofertas Publicas
Iniciais (IPOs)

# Entendendo a Dinamica

"Um banco pode comprar a¢cbes em uma IPO e depois vendé-las no mercado. Ha o
risco de ndo conseguir vendé-las por um preco maior, e assim o banco perde
dinheiro."

— Igor Pereira, 2025

Os bancos de investimento, ao estruturarem uma IPO, assumem riscos
significativos. Quando compram os papéis diretamente e tentam distribui-los no
mercado, enfrentam a possibilidade de ndao encontrar compradores acima do
preco inicial — principalmente em periodos de baixa liquidez ou incerteza
macroecondmica.

Riscos Envolvidos:
* Pressao de mercado e volatilidade
e Rejeicdo de preco por investidores institucionais
¢ Desalinhamento entre valor de mercado e valor intrinseco
e Manipulacao de book por fundos rivais
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~ Capitulo 2: Estrutura de Preco
Institucional e Manipulacao de Timeframes

“Muitos acham que os bancos néo perdem. Isso € ingenuidade. Os bancos competem
entre si — e grandes players manipulam o mercado para capturar liquidez de outros
bancos.”

— lgor Pereira

“2 Conceito de "Fake Moves"
A chamada “manipulacdo de timeframes menores” (LTF) é comum. Os grandes
players criam movimentos falsos — muitas vezes com centenas ou milhares de
pips — apenas para capturar liquidez institucional posicionada erroneamente.

e Objetivo: induzir erro em posicdes institucionais mal colocadas

e Técnica comum: criar rompimentos falsos (fakeouts) proximos a zonas

sensiveis

“Ndo pense que ha amizade quando se trata de dinheiro.” — Igor Pereira
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Capitulo 3: Timeframes e Fluxo
Institucional

"Os institucionais néo operam abaixo do H4. Com trilhbes sob gestdo, precisam
mirar zonas de preco mensais ou trimestrais para alocar capital.”
— lgor Pereira

» LTF vs HTF:

e LTF(Low Timeframe): muita distorcao, ruido, armadilhas

e HTF (High Timeframe). zonas reais de liquidez, interesse institucional
genuino

4% Estratégia:

1.ldentificar zonas mensais de liquidez
2.Aguardar reacao institucional

3.Usar padrdes de estrutura como Wyckoff (HH/HL em alta, LL/LH em baixa)
4, Confirmar com impulsos e retracdes relevantes (nhao em M1-M15)
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Capitulo 4: Teoria de Wyckoff e Estrutura
de Mercado

A teoria de Wyckoff se baseia em compreender o comportamento dos grandes
players.

A Uptrend (tendéncia de alta)
e HH (Higher High) novo topo
e HL (Higher Low) fundo mais alto

¥ Downtrend (tendéncia de baixa)
e LL(Lower Low) novo fundo
e |LH(Lower High) topo mais baixo

Esses padrdes refletem o “controle de mercado” exercido por instituicdes.
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¢ Conclusao: A llusdo da Légica Linear no
Mercado

“As pessoas acreditam que o mercado é justo. Mas o mercado é uma guerra entre
instituicbes. Os movimentos séo criados para enganar outros players — ndo para
beneficiar o varejo.”

— lgor Pereira

Agora vocé sabe como os bancos e instituicdes atuam.

M Resumo Técnico

Conceito Aplicacao pratica
IPOs e risco bancario Avaliar oferta e demanda real da acao
Manipulacao de LTF Evitar entradas precoces em zonas frageis
Zonas HTF Analise de MENSAL e SEMANAL como guia
Estrutura Wyckoff Confirmar controle institucional
Mindset institucional Pensar como banco, hao como trader comum
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